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1 . Aufgabe (6 Punkte):
Die Kursentwicklung der Aktie S fiir die ndchsten zwei Jahre ist in folgendem Binomial-
baum dargestellt. Die garantierte Verzinsung betragt 5% pro Periode.

Suu = 140
Sy =120

Sp =80 Sua =100
Sq =170

Saq = 60

a) Bewerten Sie einen amerikanischen Put auf die S-Aktie mit Basispreis 100 und
Félligkeit in T = 2.



b)

Wie éndert sich der Put-Preis, wenn die Wahrscheinlichkeiten fiir eine Abwartsbe-
wegung des Aktienkurses zunehmen, der oben dargestellte Binomialbaum mit der
zugehorigen Aktienkursentwicklung sich jedoch nicht dndert?

2 . Aufgabe (6 Punkte): o
Zeigen Sie, dass in einem arbitragefreien Modell M = ((Q,§,P),I1, S) die folgende Arbi-
tragepreisschranke fiir eine Wette C gilt:

iy (C) = Pl*rel%[g*(l_fr) = max{m > 0 §>ﬂédm +&Y < 1—1 P-fast sicher}.

3 . Aufgabe (6 Punkte):
Zeigen Sie den Hilfssatz 3.5.0.7. im Skript.

4 . Aufgabe (6 Punkte) (Praktische Aufgabe: Exchange Traded Funds):

Ihnen erzdhlt jemand, dass Exchange Traded Funds, kurz ETF, ein heifser Tip fiir Ihre
Kapitalanlage ist. Es handelt sich hierbei nicht per se um ein passives Investieren, sondern
um einen borsengehandelten Fonds. Oft orientiert sich so ein Fonds an einem Index.

Womit kénnte Thr Bekannter die Kapitalanlage beworben haben, welche Eigen-
schaften hat er dem ETF zugeschrieben?

Was sind Primér- und Sekundérmarkt eines ETF? Wo werden ETFE zumeist gehan-
delt - an Borsen oder Over-the-Counter (OTC)?

Was ist ein Leerverkauf und was ist der Unterschied zwischen ungedecktem und
gedecktem Leerverkauf?

Nehmen Sie sich einen ETF. Fiir welchen haben Sie sich entschieden? Finden Sie -
wenn moglich - heraus, wo Thr ETF gehandelt wird und wer Authorized Participant
ist. Dokumentieren Sie das Ergebnis Threr Recherche.

Finden Sie - wo mdglich - heraus, wie viel Anteile Ihres ETF leer verkauft worden
sind (short positions).

An wen verkaufen Sie IThren ETF Anteil, wenn auf dem Sekundarmarkt keiner mehr
ihren Anteil kaufen will?

Die EU hat eine Leerverkaufsverordnung erlassen. Gilt fiir Aktien oder ETF-Anteile
ein Verbot von Leerverkdufen? Betrifft das gedeckte oder ungedeckte Leerverkaufe?

Die Aufgabe ist gedacht, per Internet ein wenig zu recherchieren. Begriinden Sie ggf. [hre
Antworten.
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